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Académico U. Andesy
adelantos de Rentas Vitalicias:
“Nome cabedudaqueenla
litigacion internacional a Chile
levaairmal”

“La credibilidad de un pais que aprueba normas que van en contra de la
sensatez generalizada, evidentemente que ese pais se estd jugando en
parte su credibilidad internacional”, dijo Marcelo Nasser.

SOFIA ARAVENA

—Fste miércoles, el cuarto retiro debe sor-
tear su primer obstdculo. Serd votado en la
Comisién de Constitucion de la Cimara de
Diputados. La iniciativa incluye un nuevo
adelanto de las rentas vitalicias. Este pun
to elevé el tono del debate, y las asegurado-
ras estadounidenses pidieron al Congreso
chileno no aprobar el proyecto. Ademads,
enviaron una carta al gobierno de Joe Biden,
para pedir elevar el caso al G-20.

Para el abogado del estudio PDND y aca
démico de derecho civil v de seguros de la
Universidad de Los Andes, Marcelo Nasser,
el asunto es complejo porque implica una
expropiacién a lo menos indirecta a las
companias. Ademas dijo a Pulso TV que la
credibilidad e imagen internacional de nues-
tro pafs, puede verse perjudicada, yaquea
su juicio lo mas probable es que a Chile le
vaya mal en litigios que se lleven a cabo en
el extranjero.

Es un tema que sin duda se ha tomado la
agenda, ya que se podria aprobar un segun-
do adelanto de rentas vitalicias. Usted de-
cia que es probable que a Chile le vaya mal,
tras la carta de las aseguradoras de EEUU.
(Como ve este tema internacional?

-L.o veo mal, porque nuestros politicos
han operado con criterios que no son téc-
nicos, que uno podria entenderlo en una cri-
sis econémica. En este caso han operado
contra lasreglas técnicas y contra lasreglas
contractuales. Esto es un poco dificil de en
tender para un ptiblico que no ha estudia-
do el problema de la jubilacion. En Chile uno
se puede jubilar basicamente de dos formas.
FEn una ATP mediante un retiro programa-
do enquelos fondos siguen siendo del pen-
sionado. O se puede jubilar en una compa-
fifa de seguros, que celebran contratos de se-
guros y cobran una prima. La renta vitalicia
quees lamodalidad asegurativa de este tipo

de pensiones, efectivamente cobra una pri
ma, que esel dinero de la capitalizacion in-
dividual. El dinero pasa a ser de la compa-
nia de seguros, pero no gratuitamente. La
companfase obliga con el pensionadoa pa-
garle por toda la vida. Las companias hacen
un cdlculo por el cual reciben una prima
unica alta que es la jubilacion de una per-
sona, y se obligana pagar una pension para
todala vida. Ese dinero ingresa al patrimo-
nio de la aseguradora, y sale del patrimonio
del asegurado. El afiliado no se queda con
nada. se queda con el derecho a cobrar por
toda la vida aunque viva mucho tiempo. No
se le van a acabar los fondos. I.a modalidad
dejubilacidn por rentas vitalicias, es mucho
mads exitosa que la modalidad del retiro
programado... Ese dinero ingresa al patrimo-
nio de la empresa, y lo que ocurre es que
debe invertir en un cierto portafolio. Lesin
dican en qué invertir y cémo invertir. Enton-
ces, cuando el legislador dice que el afilia-
do puede obtener parte de sus fondos, lo que
entrafia una confusidon conceptual, porque
el pensionado ya no tiene fondos, tiene de-
recho a que se los paguen. El legislador dice
vamos a obligara lacompafia adelantar sus
fondos, pero no le cuentan a la gente que el
pensionado es que el que termina pagando,
porque su pension se ve mermada. Es por
eso, que en el caso de las rentas vitalicias el
porcentaje de retiros fue mds bajo.

Luego que se aprobé la normativa llamoé
la atencién la sorpresa de algunos parla-
mentarios, de que las pensionesiban a ba-
jar si se hacian retiros de rentas vitalicias.

Nadie se puede extrafiar que eso haya
ocurrido. Significa que no se puso aten-
cidn al debate o que no se sabe como fun-
ciona una renta vitalicia, que se calcula con
lo que usted pone. Si el total de lo que hay
en la reserva técnica se achica, por decirlo
de una forma coloquial, la renta también se

achica, porque hay que seguir pagiandola
para toda la vida, v hay que recalcularla a
las mismas expectativas de vida de la per-
sona.

(Eralégico que iban a bajar...?

Es obvio. Es como pretender aprobar el re
tiro de fondos de las AFP, y pensar que los
fondos noiban a disminuir, o que las expec-
tativas de las personas jubiladas no se iban
a ver mermadas. Alguien paga, ese es el
concepto. En este caso el que paga es el
pensionado, pero también paga la compa-
fifa, y eso nos lleva al segundo punto. Te dije
que usted tiene que invertir en tal cosa,
ahora si le digo que debe adelantar los pa-
gos adeterminados pensionadas, tiene que
sacar los fondos de alguna parte. Esos fon-
dos estdn invertidos, no estdn en caja. No
porque no quiera, sino porque estd obliga
do a invertirlos, entonces va a tener que ir
a rescatarlos. eso trae como consecuencia
que no solo es expropiatorio el obligar a las
companiasa adelantar, sinoquelescausao
puede causar un problema regulatorio. Nin-
guna de estas cosas fue advertida por los par-
lamentarios. Desfilaron el ministro de Eco-
nomia, el ministro de Hacienda, el presiden-
te de la CME, entre otros. Todos dijeron que
esta era una mala politica publica. y estaba
lejos de constituir doctrina del terror. La doc-
trina del terror le ha hecho muy mala quie
nes la apoyan, porque normalmente obede-
ceaintereses creados. se ha comprobado que
muchas veces es equivocada. Es como el
cuento de pedrito y el lobo. pero esto era dis-
tinto.

¢No era campaiia del terror entonces, era
realidad?

-No era campana del terror. Los érganos del
Estado a cargo de mantener la estabilidad de
losmercados advirtieron en todos los tonos
alos senores parlamentarios, pero son por
tadores de la voluntad popular. Pese a estar

advertidos tienen el derecho votar como
estimen conveniente una determinada re-
forma, porque esto es democracia. Ahora,
la democracia supone que uno tiene que dar
cuenta de sus actuaciones, y no he visto, sal-
vo ahora que se llama votar en contra del
cuarto retiro, que parece que ahora la gen-
te entendio que se trata de una politica pu-
blica mala.

Al parecer hasta el momento no estarian
los votos en el Senado, para aprobar un
cuarto retiro.

-Hay mds proyectos en carpeta. Muchas
personas que nos mantuvimos con trabajo
durante la pandemia, hicimos uso de los re-
tiros previsionales, incluso sin necesitarlos
muchas personas. Nadie se ha hecho la pre
gunta, y la razon es muy simple, y es por-
que hay temor de que los fondos sean expro
piadosy el sistema sea terminado. Normal-
mente en el caso de los retiros se trata de
personas que no estaban pensionadas. sino
que son ahorrantes y van a poder seguir in
vectando recursos. T.os adelantos de rentas
vitalicias solo benefician a personas jubila-
das, es decir, personas que no han visto
mermado su ingreso durante la pandemia.
Ll argumento es que tienen pensiones ba
jas, entonces hav que modificar el sistema
de pensiones. Elargumento detras de los re-
tiros es que hay una crisis y que la gente ha
perdido ingresos, pero ese argumento no sir-
ve cuando le das ese derecho a las personas
jubiladas. Esas personas no han perdido el
ingreso previsional. Pueden haber perdido
un segundo ingreso, eso es cierto, pero el
previsional no lo han perdido, por lo tanto
elargumento no es totalmente vilido. Ade-
mads es expropiatorio.

Creo que ese punto es muy importante con
respecto a lo que estd ocurriendo en mate-
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ria internacional. Esta carta dirigida a Joe
Bideny que se acuda al G-20. Tudecias que
es muy probable que a Chile le vayamal en
instancias internacionales. ;Como se vis
lumbra el futuro de una demanda?

-Lomds probable es que a Chile le vaya mal
en los tribunales internacionales, por la
sencilla razon de que no cabe duda de que
hay una expropiacion a lo menos indirec
ta. Cualquier persona lo podria constatar. No
hay que ser demasiado perspicaz para dar-
se cuenta de que la reserva téenica le per-
tenece a las companias. Siordena que se lo
devuelvanalapersonaysalgade la compa-
fifa de alguna manera, eso es una expropia
cidn. Sin embargo, lo vaa restar de las pen-
siones futuras, pero tuvo que salir a liqui-
dar. Sivay liquida ciertos activos que habian
ganado dinero, tuvo que pagar impuestos.
Estd por verse cual es el alcance de los per
juicios. Puede ser muy alto. Todas las auto-
ridades han reconocido que hay una expro-
piacion, y por lo tanto la prueba se vuelve
muy compleja.

Vaa ser muy dificil entonces para el equi-

po juridico chileno que tenga que defender
al pais, mas alld de que las autoridades di-
gan que se van a defender los intereses del
pais.

-Muy dificil. Los mismos sefiores que van
acontratar al equipo dijeron que era expro
piatorio, es muy raro. Ademas que el per-
juicio es bastante evidente. No me cabe
duda que en la litigacién internacional a
Chile le va a ir mal, es lo mds probable. Fl
apartado 10 letra D del Tratado con LEUU es
tablece un tratamiento de la expropiacion
indirecta. El tratado con la Confederacion
Suiza también. Un pais serio lo que hace es
sentarse a la mesa antes de ventilar este
tipo de litigios. Dentro de los mecanismos
de solucion de controversias de todos estos
tratados internacionales, existen conversa-
ciones previas y tienen plazos que hay que
cumplir. Demuestran ser muy titiles sobre
todo cuando una parte tiene las de perder.

Desde tu experiencia, qué pasa con la
imagen del pais. ;Perdemos credibilidad en
el escenario internacional, cuando se em-
pieza a hablar de un segundo adelanto de
rentas vitalicias?

-Basta con el primer adelanto, para que se

produzea una fractura en la larga tradicion
de cumplimiento de las reglas del juego por
parte del Estado de Chile. Chile era y espe
ro que siga siendo, un ejemplo de paisdon-
de llevar el dinero a invertir. Se garantiza-
ba que las companias no iban a ser expro
piadas ni directa ni indirectamente. Todos
estos tratados suponen que los paises pue-
den cambiar, por lo tanto, establecen cliu-
sulas que rechazan la expropiacion. Hay
que pensar que el concepto de pais seriono
es subjetivo, es bastante objetivo. Consiste
enque los paises respeten las reglas del jue-
go. liste pafs, al aprobar el primer adelanto
de rentas vitalicias no ha respetado contra-
tos vdlidamente celebrados con companfas
nacionales y extranjeras. Cuando no respe
ta contratos validamente celebrados, y hace
que las companias se tengan que meter la
mano al bolsillo, para hacer ciertas presta
ciones en favor de determinadas personas.
ha alteradoun contrato vilidamente celebra
do. Eso merma la confianza de los inversio-
nistas y cuesta mucho construirlas, pero
cuesta poco destruirlas. No debe llamar la
atencion que Chile tenga buenas expedicio-
nes en el Ciadi u otros tribunales.

(Pero eso puede cambiar?

-Fso estd cambiando, no es que pueda
cambiar. Si se siguen aprobando disposi
ciones legales como esta no le quepa duda
queesto vaa cambiar. La famosa frase de que
Chile cambid se aplica para bien v para mal.
Si seguimos aprobando estas medidas popu-
listas. ya sea por ignorancia, populismo o
porque hay convencimiento de que hay que
hacer, contra todas las advertencias de todos
los sectores, Chile va a liquidar su credibi
lidad internacional. No nos vaa tener que lla-
mar la atencién que asi como nos iba bien
en los tribunales internacionales, nos empie-
ce a ir mal. No quiero sembrar terror, quie-
ro decit que atin estamos a tiempo. y pien-
50 que la sensatez que ha reinado en algu
nosdiputados y senadores en tornoal cuarto
retiro, tiendo a pensar que es una vuelta a
lo basico, y lo bésico en la politica es lasen
satez.... L.acredibilidad de un pais que aprue-
ba normas que van en contra de la sensatez
generalizada, evidentemente que ese pais se
estd jugando en parte su credibilidad inter-
nacional. I'so se mide perdiendo juicios y te
ner que restituir en este caso a las compa-
fifas el perjuicio que tuvieron.@



